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TRABALHOS DA COMISSAO

A Subcomissio da Comissio Permanente de Economia reuniu no dia 6 de abril de 2016, na
Delegacio da Assembleia Legislativa da Regido Auténoma dos Agores, na cidade de Ponta
Delgada, a fim de analisar e dar parecer sobre a Proposta de Regulamento do Parlamento Europeu
e do Conselho - Altera, no que diz respeito a determinadas datas, o Regulamento (UE) n.°
600/2014 relativo aos mercados de instrumentos financeiros, o Regulamento (UE) n.° 596/2014
relativo ao abuso de mercado e o Regulamento (UE) n.° 909/2014 relativo a melhotia da liquida¢io

de valores mobilidrios na Unido Europeia e as Centrais de Valores Mobiliatios, [COM (2016)57].

1°. CAPITULO - ENQUADRAMENTO JURIDICO

A apreciagdo da presente iniciativa decorre do direito de audi¢do da Assembleia Legislativa da
Regiao Auténoma dos Acores previsto no n.° 2 do artigo 229° da Constituicio da Republica
Portuguesa (CRP) e, no caso em apreco, no n° 4 do artigo 3° da Lei n® 43/20006, de 25 de agosto,
alterada pela Lei n.° 21/2012, de 17 de maio.

A Lei n® 43/2006, de 25 de agosto, dispée no ambito do “acompanhamento, apreciagio e
pronuncia pela Assembleia da Republica no ambito do processo de construcio da Unido
Europeia”, que quando esteja em causa matéria da competéncia das Assembleias Legislativas das
Regibes Auténomas, deverdo estas ser “consultadas em tempo atil” pela Assembleia da Republica,
tendo em vista o respeito pelo principio da subsidiatiedade (n® 4 do artigo 3° da Lei n® 43/2006,
de 25 de agosto, alterada pela Lei n.° 21/2012, de 17 de maio de 2012).

Acresce que a norma supra referida é a concretizacio da alinea v) do n° 1 do artigo 227° da CRP,
pois as regides autonomas tém poderes para “pronunciar-se, por sua iniciativa ou sob consulta dos
o6rgios de soberania, sobre as questoes da competéncia destes que lhes digam respeito, bem como,
em matérias do seu interesse especifico, na definicdo das posicdes do Estado Portugués no ambito

do processo de construcio europeia”.

SUBCOMISSAO DA COMISSAO PERMANENTE DE ECONOMIA |2



ﬁ ASSEMBLEIA LEGISLATIVA DA REGIAO AUTONOMA DOS ACORES

e
Também o n° 1 e alinea c¢) do n° 2 do artigo 122° do Estatuto Politico Administrativo da Regido
Auténoma dos Agores (EPARAA) determina este direito de participagdo e audicdo da Regido nos
processos de formacdo da vontade do Estado Portugués no ambito da construcio europeia quando
estejam em causa matérias que lhes digam respeito, as quais estdo previstas — no que respeita a

participacdo da Regifo na politica externa da Republica — no n.° 2 do artigo 121° do EPARAA.
Por fim, considerando a matéria constante da presente iniciativa, constata-se que, nos termos do

artigo 1° da Resolu¢io da Assembleia Legislativa da Regiio Auténoma dos Agores n® 30/2012/A,

de 21 de dezembro, é competente para apreciacio da mesma a Comissao de Economia.
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2°. CAPITULO - APRECIACAO NA GENERALIDADE E ESPECIALIDADE

A presente Proposta de Regulamento visa alterar os seguintes diplomas:

- Regulamento (UE) n.° 600/2014, relativo aos mercados de instrumentos financeiros (cf. artigo

1.);

- Regulamento (UE) n.° 596/2014, relativo ao abuso de mercado (cf. artigo 2.°);

- Regulamento (UE) n.° 909/2014, relativo a melhoria da liquidagio de valores mobilidrios na

Unido Europeia e as Centrais de Valores Mobiliarios (cf. artigo 3.°).

A iniciativa comega por enquadrar a matéria em apreco, em sede de exposi¢do de motivos, da

seguinte forma:

“A Diretiva 2014/65/UE («MiFID») foi adotada, juntamente com o Regulamento (UE) n.°
600/2014 («MiFIR») no rescaldo da crise financeira.”

“A MiFID e o MiFIR, referidos no seu conjunto como MiFID II, abrangem os mercados de valores

mobilidrios, os intermediarios de investimento e as plataformas de negociagao.”

A MIFID II materializa os seguintes objetivos:

“alarga o numero de instrumentos financeiros abrangidos por regras de negociagio e assegura que

esta se realize em plataformas regulamentadas.”

“Introduz regras relativas a negociagdo de alta frequéncia.”

“Melhora a transparéncia e a supervisio dos mercados financeiros — incluindo mercados de

derivados - e aborda a questio da volatilidade dos precos no caso dos derivados sobre

mercadorias.”

“O novo quadro melhora as condi¢cdes de concorréncia na negociacio e compensacio de

instrumentos financeiros. Com base nas regras ja em vigor, as regras revistas da MiFID refor¢am
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igualmente a prote¢do dos investidores, introduzindo requisitos estritos em matéria de organizagao

e de exercicio da atividade.”

“Os Estados-Membros devem proceder a transposi¢ao da diretiva até 3 de julho de 2016.”

“O inicio da aplicagdo de ambos os instrumentos, a MiFID e o MiFIR, estd previsto para 3 de

janeiro de 2017.”

Face ao exposto, sustenta-se que “O objetivo do projeto de proposta é prorrogar o periodo que
decorre até ao inicio da aplicagio de ambos os instrumentos incluidos no pacote MiFID 1I na
sequéncia das dificuldades de aplicacio técnica enfrentadas pela Autoridade Europeia dos Valores
Mobiliarios e dos Mercados («ESMA»), pelas autoridades nacionais competentes («ANC») e pelas

partes interessadas.”

Acrescentando-se que “Essas dificuldades sao de tal magnitude que as infraestruturas de dados

essenciais ndo estardo disponiveis a tempo em 3 de janeiro de 2017.”

Por fim, entende-se por cumpridos os principios da subsidiariedade e da proporcionalidade,

atendendo aos seguintes fatores:

“A intervencido da UE é necessaria para assegurar o funcionamento adequado do mercado interno

e evitar distor¢des da concorréncia nos mercados de valores mobiliarios.”

“A prorrogacio tal como proposta, no respeitante ao ambito e ao periodo de tempo, é necessaria
para permitir um planeamento e uma aplicacio eficientes ¢ ordenados por todas as partes

envolvidas.”
A Subcomissao da Comissio Permanente de Economia deliberou, por maioria, com os

votos a favor do PS, PSD e CDS-PP e ainda com a abstengdo do BE, nada ter a opor a

Proposta de Regulamento em analise.
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O Relator

Mod b LA

José Avila

O presente relatério foi aprovado, por unanimidade.

O Presidente

Francisco Vale César
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